
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 294,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9495 seviyesini destek, 9770 seviyesini ise direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Salı günü Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü %1,72 oranında getiri

sağlarken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %1,82 seviyesinde pozitif bir kapanış

gerçekleştirmiştir.

✓ Günlük Teknik Öneriler : BERA(*), DOHOL, ENKAI, KRDMD(*).

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ İhracat İkliminde Eşik Değer Aşıldı
✓ Dünya Bankası Türkiye Tahminini Yukarı Revize Etti
✓ EBEBK- Mayıs Ayı Satış İstatistikleri
✓ EFORC- Yeni İş İlişkisi
✓ CCOLA- Rekabet Kurulu Soruşturması

BIST100 Dipten %7,5, Bankalar %15 Değer Kazancında !

Beyaz Saray ve Pekin Yönetimleri Londra’da gerçekleştirdikleri görüşmelerin
ardından çerçeve bir sözleşme üzerinde anlaştıklarını belirtti. Her iki ülke
başkanlarının onayına sunulmasının ardından müzakere detayları piyasaların
fiyatlayabileceği en önemli katalizör olarak görülmeye devam ediyor. Ticaret
görüşmeleri ABD ve diğer ülkeler arasında devam ederken, gümrük tarifeleri
üzerinden enflasyon ve büyüme projeksiyonlarında kötümser tahminler
gelmeye devam ediyor. Dün Dünya Bankası’nın yayımladığı raporda küresel
büyüme tahmini 2025 yılı için %2,7’den %2,3’e düşürürken, bu tahmin son 17
yılın en düşük büyüme ortamına işaret ediyor. Türkiye için ise büyüme
tahminlerini güçlendiren banka 2025 yıl sonu tahminini Ocak ayında %2,6
oranında açıklarken, Haziran ayındaki yıl sonu tahminini ise %0,5’lik artışla
%3,1 olarak revize etti. Dalgalı küresel fiyatlama ortamı devam ederken, fon
yöneticileri ise mevduatlarını riskli varlıklarda tercih etmeyi sürdürüyor.
Gümüş, platin ve paladyum gibi büyümeye daha duyarlı metaller ralliye devam
ederken, jeopolitik ve ticarete olan riskler ons altın dinamiklerini canlı tutmaya
devam ediyor. Dün itibariyle pozitif seyrini sürdüren ABD borsalarında S&P500
endeksi 6000 seviyesinin üzerinde tutunmaya devam ediyor. Yeni işlem
gününde ise Asya endekslerinde genele yayılan alımlar takip edilirken, ABD
vadeli endekslerinde kar satışları hakim oluyor.

Küresel borsaların rallisine ayak uyduran Borsa İstanbul’da dün itibariyle
iyimser seyir devam ederken, BIST100 endeksi yeniden 200 günlük
ortalamasının üzerinde kapanış gerçekleştirdi. Bankaların liderlik etmeye
devam ettiği geçtiğimiz günde XBANK endeksi %5’in üzerinde değer kazancı
göstererek ralli etti. Haziran başında 9000 seviyesinin de altını test eden
endeks böylece bu gördüğü dipten %8’e yakın yükseliş performansı sergiledi.
İyimser seyrin devamı durumunda en önemli direnç bölgesi olan 9750
seviyelerinde zorlanmalar görebiliriz. Haftanın ortasına geldiğimizde yurt içi
gündemde önemli bir veri akışı bulunmazken, küresel piyasalar öğleden sonra
açıklanacak ABD enflasyon rakamlarını dikkatle takip edecek.

11.06.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.941,92   -0,13

Dow Jones Endeksi 42.866,87   0,25

S&P 500 Endeksi 6.020,53      0,55

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.881,00   0,66

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.806,00   -0,24

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.024,75      -0,33

Ons Altın 3338,78 0,49

Ons Gümüş 36,51 -0,07

Gram Altın 4205,52 0,46

Gram Gümüş 45,98186 -0,10

USDTRY Paritesi 39,1787 -0,02

EURTRY Paritesi 44,7655 -0,03

EURUSD Paritesi 1,1415 -0,09

GBPUSD Paritesi 1,3483 -0,12

USDJPY Paritesi 145,11 0,18

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.659,31      1,82

Bist 30 Endeksi 10.733,39   1,84

Bist 100-30 Endeksi 16.600,48   1,77

Bist Tüm-100 Endeksi 41.418,02   2,06

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,43             1,96

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,19               1,97

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,74             0,51

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 1,00 -80,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 53,00 -3,64

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 29,00 -6,45

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 294,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

15:30 ABD TÜFE Aylık 0,20% 0,20%

15:30 ABD TÜFE Yıllık 2,50% 2,30%

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ İhracat İkliminde Eşik Değer Aşıldı

İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat ihracat iklimi Endeksi’nin mayıs ayı verilerini açıkladı. İhracat iklim endeksi, Ulusal PMI
verilerinin ağırlıklandırılarak ticaret partneri olan diğer ülkelerin ihracata yaptığı katkılar göz önünde bulundurularak
oluşturulmaktadır. İhracat İklim Endeksi Mayıs ayında eşik değer 50 seviyesini geçerek 51’e ulaştı. Endeksin genel iyileşme trendi
yaklaşık olarak 1,5 yıla yaklaştı. Türk imalatçılar açısından önemli olan Avrupa pazarında karmaşık bir seyir gerçekleşti. İtalya’da
endeksin büyüme hızı artarken, Fransa ve Almanya’da endeks gerileme gösterdi. Bir önceki dönemde daralma sinyalleri veren ABD
pazarında Mayıs ayında toparlanma hızlandı. Böylece, endeksin katalizörü olan Orta Doğu ‘ya ABD’de mayıs ayında eşlik etti.

➢ Dünya Bankası Türkiye Tahminini Yukarı Revize Etti

Dünya Bankası (World Bank) Global Ekonomik Görünüm raporunu paylaştı. Raporda önceki döneme nispeten, yer alan ülkelerin %
70’ini kapsayan bir daralma beklentisi öne çıktı. Türkiye Ekonomisine yönelik büyüme beklentileri de raporda yer aldı. Buna göre
World Bank Türkiye ekonomisinin 2025 yılında % 3,1 , 2026 yılında ise % 3,6 , 2027 ‘de ise % 4,2 oranında büyüyebileceğini
öngörüyor. Önceki tahminler ise 2025 için % 2,6 , 2026 için % 3,8 olarak açıklanmıştı. Böylece World Bank Türkiye Ekonomisinin
küresel daralmaya karşın büyüme tahminini arttırırken 2026 yılı içinse önceki tahmini aşağı yönlü revize etti. Tahmini oluşturan
koşullara dair olaraksa World Bank, sıkı para politikasının sürdüğünü bununla beraber küresel korumacılığın yol açtığı belirsiz tablonun
göz önünde bulundurulduğunu ifade etti. Buna karşın küresel petrol fiyatlarındaki düşüş iyimser senaryonun öncüsü olarak belirtildi.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ EBEBK- Mayıs Ayı Satış İstatistikleri

Mayıs 2025'te Türkiye'de ebebek mağazaları ve e-ticaret kanalından satılan toplam ürün adedi 8.886.615 olarak gerçekleşmişken, bu
sayı Mayıs 2024'te 7.033.836'dır.

Mayıs 2025'te sona eren 5 aylık dönemde Türkiye'de ebebek mağazaları ve e-ticaret kanalından satılan toplam ürün adedi 40.967.781
olarak gerçekleşmişken, bu sayı 2024'ün aynı döneminde 36.494.231'dir

➢ EFORC- Yeni İş İlişkisi

Şirketimizin bağlı ortaklığı Efor Gübre Madencilik Sanayi Ticaret A.Ş.'nin bağlı ortaklığı Efor Global Madencilik Sanayi Ticaret A.Ş.
tarafından yurt içinde faaliyet gösteren bir firmaya petkok satışı gerçekleştirmiştir. Söz konusu satışın toplam tutarı 4.700.000 USD'dir.
Teslimatın temmuz ayında tamamlanması planlanmaktadır.

➢ CCOLA- Rekabet Kurulu Soruşturması

Rekabet Kurulu tarafından bağlı ortaklığımız olan Coca-Cola Satış ve Dağıtım A.Ş. (CCSD) hakkında 4054 sayılı Rekabetin Korunması
Hakkında Kanun'un 4. ve 6. maddesinin ihlal edilip edilmediğinin tespitine yönelik olarak ilgili Kanunun 41. maddesi uyarınca
soruşturma açılmasına karar verilmiştir.

Bilindiği üzere Rekabet Kurulu tarafından soruşturma açılması, soruşturmaya konu teşebbüslerin 4054 sayılı Kanunu ihlal ettikleri,
Kanun kapsamında ceza yaptırımı ile karşı karşıya kaldıkları veya kalacakları şeklinde yorumlanamaz. Konu hakkındaki gelişmeler
Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde gerektiğinde kamuoyu ile paylaşılacaktır.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde 1,82
oranında değer kazanarak günü 9659 seviyesinden tamamladı. Güne
+0,72 pozitif başlayan endekste seans içerisinde alıcılı seyir hakim
olurken, kapanışta devam eden alımlarla beraber endeks 9600
seviyesinin üzerinde kapattı. Hacimler ise 98,9 milyar TL ile
ortalamaların üzerinde kaydedildi. endeks gün içerisinde en yüksek
9679 seviyesini test ederken, en düşük 9546 seviyesine geriledi.
Haftanın ikinci işlem gününe başlarken yükseliş eğiliminin devamı
halinde sırasıyla 9770 ve 9950 seviyesi direnç olarak takip edilirken,
olası geri çekilme hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9495
ve 9245 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Salı gününü yüzde 1,44
değişim ile 10891 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10750 seviyesini görürken en yüksek 10930 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün öncelikli destek
noktası 10700 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10553 ve 10450 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir.Olası yükseliş hareketlerinde ise
10985 öncelikli direnç olurken 11130 ve 11300 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,56 değişim ile
3341,1 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3315,74 seviyesini görürken en yüksek 3343,18 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3350,94 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3360,78 ve 3378,38 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3323,5 öncelikli destek
olurken 3305,9 ve 3296,06 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,07
değişim ile 1,1417 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1406 seviyesini görürken en yüksek 1,1442
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1437 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1457 ve 1,1472 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1402
öncelikli destek olurken 1,1386 ve 1,1367 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

AKSEN  katılım endeksine tabidir.BERA ve KRDMD katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat Aralığı

AKSEN 10.06.2025 33,28 32,28 34,28 34,94

GARAN 10.06.2025 116,10 112,62 119,58 121,91

MGROS 10.06.2025 491,25 476,51 505,99 515,81

OYAKC 10.06.2025 21,48 20,84 22,12 22,55

SAHOL 10.06.2025 79,90 77,50 82,30 83,90

BERA 11.06.2025 14,80 14,58 15,02 15,32

DOHOL 11.06.2025 15,25 15,02 15,48 15,78

ENKAI 11.06.2025 63,60 62,65 64,55 65,83

KRDMD 11.06.2025 23,90 23,54 24,26 24,74

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 
Getiri

Tüm Z. Getiri Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,13 11,56% 59,85

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,17 148,08% 139,20

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,29 59,52% 50,60

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,25 18,68% 15,88

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,91 -23,60% 32,70

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,62 15,28% 498,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,45 16,73% 262,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,61 11,38% 97,10




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

